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Izziņa par atzinumos sniegtajiem iebildumiem

Likumprojekts “Grozījumi Finanšu instrumentu tirgus likumā”
I. Jautājumi, par kuriem saskaņošanā vienošanās nav panākta

	Nr. p. k.
	Saskaņošanai nosūtītā projekta redakcija (konkrēta punkta (panta) redakcija)
	Atzinumā norādītais ministrijas (citas institūcijas) iebildums, kā arī saskaņošanā papildus izteiktais iebildums par projekta konkrēto punktu (pantu)
	Atbildīgās ministrijas pamatojums iebilduma noraidījumam
	Atzinuma sniedzēja uzturētais iebildums, ja tas atšķiras no atzinumā norādītā iebilduma pamatojuma
	Projekta attiecīgā punkta (panta) galīgā redakcija

	1
	2
	3
	4
	5
	6


Informācija par starpministriju (starpinstitūciju) sanāksmi vai elektronisko saskaņošanu

	Datums
	2019.gada 1.marts

	

	Saskaņošanas dalībnieki
	Tieslietu ministrija, Ekonomikas ministrija, Latvijas Finanšu nozares asociācija, Nasdaq Riga AS.



	Saskaņošanas dalībnieki izskatīja šādu ministriju (citu institūciju) iebildumus
	Nasdaq Riga AS.

	                                                                                                                           

	  


II. Jautājumi, par kuriem saskaņošanā vienošanās ir panākta
	Nr. p. k.
	Saskaņošanai nosūtītā projekta redakcija (konkrēta punkta (panta) redakcija)
	Atzinumā norādītais ministrijas (citas institūcijas) iebildums, kā arī saskaņošanā papildus izteiktais iebildums par projekta konkrēto punktu (pantu)
	Atbildīgās ministrijas norāde par to, ka iebildums ir ņemts vērā, vai informācija par saskaņošanā panākto alternatīvo risinājumu
	Projekta attiecīgā punkta (panta) galīgā redakcija

	1
	2
	3
	4
	5

	Nasdaq Riga AS

	1.
	161 pants:

“16.1 pants. Atbrīvojums no pienākuma sagatavot prospektu

Ja publiskais piedāvājums tiek izteikts tikai Latvijā un tiek izteikts par pārvedamiem vērtspapīriem, par kuriem aprēķinātā kopējā samaksa Eiropas Savienībā 12 mēnešu laikā ir no 1 000 000 euro līdz 5 000 000 euro, publiskā piedāvājuma izteicējs var nesagatavot Regulā Nr. 2017/1129 noteikto prospektu. Šādā gadījumā publiskā piedāvājuma izteicējs sagatavo un publicē piedāvājuma dokumentu saskaņā ar Komisijas normatīvajiem noteikumiem.”.


	Iebildums. EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULAS (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. jūnijs) par prospektu, kurš jāpublicē, publiski piedāvājot vērtspapīrus vai atļaujot to tirdzniecību regulētā tirgū, un ar ko atceļ Direktīvu 2003/71/EK (turpmāk- Regula Nr. 2017/1129 ) 3. panta 2. punkta b) apakšpunkts nosaka, ka neskarot 4. pantu, dalībvalsts var nolemt atbrīvot vērtspapīru publiskos piedāvājumus no 1. punktā izklāstītā pienākuma publicēt prospektu ar noteikumu, ka katra šāda vērtspapīru piedāvājuma kopējā samaksa Savienībā ir mazāka nekā naudas summa, kas aprēķināta par 12 mēnešiem un nepārsniedz EUR 8 000 000.

Ņemot vērā Regulā noteikto, Birža uzskata, ka Likumprojekta 9. punktā ir jānosaka augstāks slieksnis, kad publiskā piedāvājuma izteicējs var nesagatavot Regulā Nr. 2017/1129 noteikto prospektu, aizstājot 5 000 000 euro ar 8 000 000 euro.

9. Izteikt 16.1 pantu šādā redakcijā:

“16.1 pants. Atbrīvojums no pienākuma sagatavot prospektu

Ja publiskais piedāvājums tiek izteikts tikai Latvijā un tiek izteikts par pārvedamiem vērtspapīriem, par kuriem aprēķinātā kopējā samaksa Eiropas Savienībā 12 mēnešu laikā ir no 1 000 000 euro līdz 8 000 000 euro, publiskā piedāvājuma izteicējs var nesagatavot Regulā Nr. 2017/1129 noteikto prospektu. Šādā gadījumā publiskā piedāvājuma izteicējs sagatavo un publicē piedāvājuma dokumentu saskaņā ar Komisijas normatīvajiem noteikumiem.”.

Nosakot augstāku slieksni līdz kuram nav nepieciešams sagatavot Regulā Nr. 2017/1129 noteikto prospektu, tiktu atvieglots administratīvais slogs uzņēmumiem finansējuma piesaistei publiskā tirgū. 

Tas savukārt veicinātu finanšu tirgus turpmāku attīstību. Mazie un vidējie uzņēmumi Latvijā izvēlas iekļaut savus vērtspapīrus Biržas uzturētajā alternatīvajā tirgū First North. Vērtspapīru iekļaušanai šajā tirgū uzņēmumiem nav jāpublicē prospekts, uzņēmumi, kas izvēlas šo tirgus segmentu, būtu ieguvēji, jo nepublicējot prospektu varētu piesaistīt lielāku finansējumu apmēru un iekļaut emitētos vērtspapīrus tirdzniecībai Biržas uzturētajā alternatīvajā tirgū First North.

Augstāka sliekšņa noteikšana pozitīvi ietekmētu arī parāda vērtspapīra emisiju organizēšanu, kad uzņēmumi varētu izmantot publiskā piedāvājuma priekšrocības un uzrunāt plašāku potenciālajiem ieguldītājiem loku.

Šobrīd liela daļa parāda vērtspapīru emitentu izvēlas veikt tā sauktās slēgtās emisijas nepublicējot prospektu, šo emisiju kopējais apmērs ir līdz 5 000 000 euro. Ja normatīvais regulējums noteiktu augstāku slieksni, parāda vērtspapīru emitenti ērtāk varētu veikt lielākas emisijas un izmantot publiskā piedāvājuma priekšrocības.
	Iebildums ņemts vērā. Likumprojekta 161 pants attiecīgi precizēts atbilstoši Regulā Nr. 2017/1129 3. panta 2. punkta b) apakšpunktā noteiktajam.
	161 pants:

“16.1 pants. Atbrīvojums no pienākuma sagatavot prospektu

Ja publiskais piedāvājums tiek izteikts tikai Latvijā un tiek izteikts par pārvedamiem vērtspapīriem, par kuriem aprēķinātā kopējā samaksa Eiropas Savienībā 12 mēnešu laikā ir no 1 000 000 euro līdz 8 000 000 euro, publiskā piedāvājuma izteicējs var nesagatavot Regulā Nr. 2017/1129 noteikto prospektu. Šādā gadījumā publiskā piedāvājuma izteicējs sagatavo un publicē piedāvājuma dokumentu saskaņā ar Komisijas normatīvajiem noteikumiem.”.



	2.
	14.panta divpadsmitā un trīspadsmitā daļa:

(12) Ja publiskais piedāvājums tiks izteikts tikai Latvijā, prospektu sagatavo valsts valodā.

(13) Pamatprospektu reģistrē Komisijā saskaņā ar šā panta prasībām.


	Iebildums. Birža ierosina Likumprojekta 6. punktā noteikt, ka publiskā piedāvājuma izteikšanai Latvijā, prospektu var sagatavot arī angļu valodā.
6. 14.pantā:

papildināt ar divpadsmito un trīspadsmito daļu šādā redakcijā:

“(12) Ja publiskais piedāvājums tiks izteikts tikai Latvijā, prospektu sagatavo valsts valodā vai valodā, ko lieto starptautisko finanšu jomā.
(13) Pamatprospektu reģistrē Komisijā saskaņā ar šā panta prasībām.”.

Iespēja izvēlēties valodu, palielina to konsultantu un partneru loku, ar kuriem uzņēmumi var sadarboties publiskā piedāvājuma izteikšanā. Ņemot vērā to, ka publiskie piedāvājumi Latvijā tiek izteikti samērā reti, pieredzējušu vietējo ekspertu loks ir ierobežots, tādēļ sadarbība ar ārvalstu ekspertiem ir ļoti nozīmīga. Iespēja piesaistīt ārvalstu ekspertus un gatavot prospektu angļu valodā varētu samazinātu izdevumus, kas saistīti ar dokumentu sagatavošanu un publiskā piedāvājuma organizēšanu, tādējādi veicinot iespēju uzņēmumiem piesaistīt līdzekļus finanšu tirgos.
	Panākta vienošanās elektroniskajā saskaņošanā. Uzsveram, ka prospekta valoda tiek noteikta ar mērķi aizsargāt ieguldītāju, nevis ar mērķi paplašināt konsultantu loku. Saskaņā ar Regulas 27. panta 1. punktu prospektu sastāda valodā, ko izcelsmes dalībvalsts kompetentā iestāde ir atzinusi par pieņemamu.
Turklāt, šāda prakse atbilstu Valsts valodas likumā noteiktajam. 

	14.panta divpadsmitā un trīspadsmitā daļa:

(12) Ja publiskais piedāvājums tiks izteikts tikai Latvijā, prospektu sagatavo valsts valodā.

(13) Pamatprospektu reģistrē Komisijā saskaņā ar šā panta prasībām.
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